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Raportui auditorului independent asupra elementelor relevante
din Raportul privind Soivabilitatea si Situatia Financiara

Cétre: Actionaril societétii ASITO KAPITAL S.A.

Opinie

Am auditat urmatoarele machete incluse in Raportul privind solvebilitatea si situatia financiara, prevazute la art. 304 alin. {1) it. a) din
Reguiamentul defegat (UE) 2015/35, intocmite conform prevederilor Regulamentului de punere in aplicare {UE) 2015/ 2452 al Comisiei din
02.12.2015 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste procedurile, formatele si machetele raportului
privind solvabilitatea si situafia financiara, in conformitate cu Directiva nr. 2009 / 138 / CE a Parlamentului European si a Consiliului
(denumit in continuare “Regulamentul de punere in aplicare {UE) nr. 2015 7 2432") si Normei Autoritétii de Supraveghere Finenciara nr.
21120116 privind raportérile referitoare la activitatea de asigurare sifsau reasigurare, cu modificarile si completarile ulterioare {denumita in
continuare “Norma ASF nr.21/20167) de ASITO KAPITAL SA. («Societatear), cu sediul in Bucuresti Str. Elena Vicarescu nr.100A,
sector 1, inregisfraté la Registrul Comerfului sub nr. J40/6181998, cod de inregistrare fiscala: 10801286, inregistraty la Registrul
Asiguratorilor sub nr.RA-025/10.05.2003 la data de 31 decembrie 2021:

- 5.02.01.02 - Bilant, previzuté la art. 4 lit. a} din Regulamentut de punere in aplicare {UE) 2015/2.452;

- §.23.01.01 ~ Fonduri propril, previzuta la art. 4 1it. h) din Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2015/2 452;

- §.25.01.21 ~ Cerinta de capital de solvabilitate — pentru societétile care aplica formula standard, prevazuta la art. 4 it i) din
Regulamentul de punere in aplicare {UE) 2015/2.452;

- §.28.01.01 — Cerinta de capital minim — numai activitatea de asigurare sau reasigurare de viata sau numai activitalea de asigurare
sau reasigurare generala, prevazuta la art. 4 fit. ij din Regulamentul de punere in aplicare {UE) 2015/2 452,

denumite in continuare” Elemente relevante ale Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara™.

Nu avem obligatia de a audita, nici nu am auditat, i in consecinté nu exprimam o opinie asupra “Altor mformatii” care cuprind :
» Activitatea si performanta

» Sistemui de perfermanta

»  Profilul de risc

« Evaluarea din punctul de vedere al solvabilitatii

« Gestionarea capitalului.

In opinia noastrd, informatiile supuse auditului cupringe in “Elemente relevante ale Raportului privind solvebilitatea si situatia financiara”
pentru data de referinta 31 decembrie 2021, sunt ntoomite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Regulamentul depunere in
aplicare (UE) 2015/2452 si cu cerintele de raportare financiara previzute in Legea nr. 237 / 2015 privind autorizarea si supravegherea
activitalii de asigurare si reasigurare si in Norma Autoritafii de Supraveghere Financiara nr. 21 / 2016 privind raportarile referitoare la
activitatea de asigurare si / sau de reasigurars, cu modificrile si completarile ulterioare.
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Baza pentru opinie

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardsle Internationale de Audit (,ISA”). Responsabilitifile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitfite audiforulul intr-un audit al situatiitor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fath de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etici
pentru Contabili (,Codul IESBA), conform cerintelor de efica profesionala relevante pentru auditul elementelor relevante ale Raporiului
privind solvabilitatea & situatia financiara din Romania si ne-am indeplinit celelalte respensabilitati de etica profesionala, conform acestor
cerinte si cu prevederile Normei Autoritétii de Supraveghere Financiara nr. 21/2016 privind raportérite referitoare la activitatea de asigurare
sifsau reasigurare, cu modificérile si completarile ultericare (denumita “Norma ASF 21/2016"). Credem ¢& probele de audit pe care le-am
ohiinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o baza penfru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte — Bazele infocmirii

Atragem atentia asupra secliunilor “Evaluarea din punctul de vedere al solvabilitalii” si “Gestionarea capitalului” din cadrul Raportului privind
solvebifitatea si situafia financiara, care descriu bazele Tntocmirii. Raportul privind solvabiliiatea si situatia financiara este ntocmit in
conformitate cu cerinfele de raportare financiara prevézute in Legea nr. 237 / 2015 si in Norma ASF nr, 21 / 2016, si, prin urmare, in
conformitate cu un cadru de raportare financiara cu scop special. Raportul privind sclvabilitatea si situafia financiara trebuie publicat, iar
utilizatorii vizalj includ, dar nu se limiteaza la Autoritatea de Supraveghere Financiara. In consecintd, este posibil ca Raportul privind
solvabilitatea si situatia financiara sa nu fie adecvat in alt scop. Opinia noastra nu este modificata cu privire Ja aceste aspecte.

Alte informatii

Conducerea este responsabila pentru ,Alte informatii*. Opinia noastra cu privire la elementele relevante ale Raportului privind solvabilitatea
si situatia financiara nu acoperé si acele alte informatii si nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea. In legatura
cu auditul “Elementelor relevante ate Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara’, responsabilitatea noastra este sa citim acele
alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informalii sunt semnificativ inconsecvente cu elementele relevante ale
Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara sau cunostintele pe care noi le-am abtinut in decursul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ. in cazul in care, pe baza acfivitaii efectuate, concluzionam ca exista o denaturare semnificativa a acestor alte
informatii, ni se solicita sa raportam acest fapt. In aceasta privinta, nu avem nimic de raportat.

Responsabilitatile conducerii si ale persoaneior responsabile cu guvernanta pentru Raportul privind solvabilitatea si situatia
financiara

Conducerea este responsabila peniru intocmirea si prezentarea fidela a datelor din “Elementele relevante ale Raportului privind
solvahilitatea si situatia financiara’, in conformitate cu prevederile Regulamentului de punere Tn aplicare (UE) nr. 2015 / 2452 §i in
conformitate cu cerinfele de raportare financiara prevazute in Legea nr.237 / 2015 si in Norma ASF nr. 21 7 2018, si pentru acel contro!
intern pe care Societatea il considera necesar pentru a permite Intecmirea Rapottului privind solvabllitatea si situalia financiara lipsita de
denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara, conducerea este responsebila pentru evaluarea capacitatii Societatii de
a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referifoare la continuitatea activitétii si pentru utitzarea
contabilitati pe baza continuitafii activitdlii, cu exceplia cazului in care conducerea fie intenfioneazé sa lichideze Societatea sau sa

opreascé operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara a Societatii.
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al Elementelor relevante ale Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara

Este responsabilitatea noastré sa formulam o opinie independenta cu privire la intocmirea, in toate aspectele semnificative, a “Elementelor
relevate ale Raportulut privind solvabilitatea si situafia financiara”, conform cerintelor Articolului 31 din Norma A.S.F. nr. 21/2016 si Normei

ASF nr. 13 2019 privind cadrul unitar de desfésurare a auditului statutar |a entitétile autorizate, reglementate si supravegheate de catre
ASF.

Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asiguréri rezonabile privind mésura in care “Elementele relevante ale Raportului privind
solvabilitatea si situafia financiara®, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzale fie de frauda, fie de eroare, precum si in
emiterea unui raport al auditorului care include apinia noastrd, Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de astgurare, dar nu este o
garaniie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu 1SA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de ercare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor “Elemente relevante ale Raportului
privind solvabilitatea si situatia financiara”.

Ca parte a unui audit in conformitate cu 1SA, exercitam rationamentul profesional si mentinem scepticismut profesional pe parcursul

auditului. De asemenea:

= [denfificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a “Elementelor relevante ale Raportului privind solvabilitatea si situatia
financiara’, cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a fumiza o baza pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de eroare, decarece
frauda poate ptesupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea confrolului intern.

= Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate circumstantelor, der fara a avea
scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societéti.

= Evaluam gradul de adecvare si rezonabilitate al "Elementelor relevante ale Raportului privind solvabilitatea si situatie financiara” si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de cétre conducere.

= Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cétre conducere a contabifitdtii pe baza continuitdtii activitatii si
determinam, pe baza prabelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societalii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluizionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferents “Elementelor relevante ale
Raportului privind solvabilitatea si situatia financiara” sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne medificam opinia.
Concluzille noastre se bazeazd pe probe de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfésoare activitatea in baza principiului continuittii activitatii.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, ana planificata si programarea in fimp a auditului, precum si
principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditulul,
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5.02.01.01.01
Balance sheet

Assets
Goodwill RO010
Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets RO030
Deferred tax assets RC040
Pension benefit surplus - RO050
Froperty, plant & equipment held for own use ROGB0
Investments (other than assets held for index- ROO70
linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use) RO080
Holdings in related undertakings, including
paricipations e
Eguities RO100
Eguities - listed RO110
Equities - unlisted RO120
Bonds R0O130
Govermment Bonds RO140
Corporate Bands RO150
Structured notes RO180
Cultateralised securities RO170
Collective Investments Undertakings RO180
Derivatives RO180
Deposits other than cash equivalents R0O200
Other invesiments RO210
Assets held for index-linked and uni-linked RO220
contracts
Loans and mortgages RQ230
Loans on policies R0O240
Loans and mortgages fo indiviguals ~R0250
Other loans and mortgages R0O260
Reinsyrance recoverables from: RO270
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding heaith R0290
Health simifar to.non-life RO30O

Life and health similar to life, excluding R0310
health and index-linked and unit-linked
Health similar to life : R0O320

Life excluding health and index-linked

and unit-finked Rty
Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants RO350
Insurance and intermediaries receivables RU36C
Reinsurance receivables RO370
Receivables {trade, not insurance) RO380
Own shares (held directly) RO380
Amounts due in respect of own fund items or RO 400
initial fund calied up but not yet paid in
Cash and cash equivalents RO410
Any other assets, not elsewhere shown R0420
Total assets R0O500
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Liabilities

Technical provisions - nen-life R0O510
Technicai provisions - non-life {excluding RO520
heaith)

Technical provisions calculated as & RO530

whole

Best Estimate RO540

Risk margin R0O550
Efeer):hmcal provisions - health (similar to yon- RO560

Technical provisions caloulated as a RO570

whole :

Best Estimate RO580

Risk margin R0590

Technical provisions - life (excluding index-

linked and unit-linked) RS04

Technical provisions - health (similar to lifey | R0O610

Technical provisions calculated as a

R0620
whole
Best Estimate 1 R0OB3D
Risk margin R0OB40
Technical provisions - life (excluding health ROBS50
and index-linked and uhit-linked)
Technical provisions calculated as a ROBBO
whole _ |
Best Estimate ROB70
Risk margin RO680
Technlcal provisions - index-linked and unit- ROBS0
linked
Technical provisions calculated as a whole RO700
Best Estimate RO71G
Risk margin | RO72C
Other technical provisions RO730
Contingent liabilities RO740
Provisions other than technical provisions - RO750
Pension benefit obligations RO760
Deposits from reinsurers RO770
Deferred tax liabilities RO780
Derivatives RO730
Debts owed to credit institutions - ROBOO
Financial abilities other than debts owed to R0810
cradit institutions
Insurance & intermediaries payables R0820
Reinsurance payables R0O830
Fayables {trade, not insurance) RO840
Subordinated liabilifiss ' RO850
Suberdinated fiabilities not in Basic Own ROBEO
Funds i
Subordinated liabilities in Basic Own Funds |  RO870
Any other liabilities, not elsewhere shown ROBE0
Total liabilities ROS00
Excess of assets over Habilifies RI1C00 | e
Column Qualifiers ssﬁr«lﬁmnfﬁu*f&ﬁ%ﬁ?
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8.23.01.01.01
Own funds

Rasic own funds befora deduction foir participations
in other firancial sectar as foréseen i aricle 88 of
Delegated Regulation 2015/35

Ordinary share capital (jrogs of gwno gliares)

Share premium account related to ordinary
share vapitai

Initial funds. members' contributions or the
squivalent besic own - fund fem for mutual
and mulual-type undertakings

Subordinated ridiual member accounis
Surplus funds

Praference shares

Shara premiim account refated o
. preference shares

REEGHC! iation resg;gg

| Subordinated liabilities

An amount equal o 91e value of net deferred
Faix gsﬁeis

Giiver own fund ﬂems approved by the
supendsory autherity as basic awn funds not
specifiad above

Own funds.from the financial statements that
shodld not be represented by the reconciliation
raserve atd do not meet the citeria to be classified
‘as Solveney I own funds

Owri funds from the inancial stafements that
should fiot ba representet by the
reconcikation reserve end do notmestthe
criteria to be classified as Spivency |i own
funds

Deductions

Deductions for parligoations in financil and
credit instituticns

Ancillary own funds

Taotel basic own funds affer deductions i

Unpaid and uncalled ordinary shars capitat
caliable on demand

Unpsid and uncaliad initial funds, members
coniributions or fhe equivalant basic owii
fund item for mutual and mutual - fype’

undertakings, callable on demand

~ Unpaid arid uncaied preference sharss
callable on demang

A legally binding commutment to subserbe
and pay for subsrdinated liabilitles-on
demand

Letters of credit and guarantees under
Article §8(7) of the Directivis 2000/138/EC

Letters of credit and guarantees other than
underAriicle 96{2) of the Diractive
2006/138/EC

Suppementary members calls under first
subparagraph of Article 958(3) of the Directive
2008/138/EC

Supp'emaniary mm'ﬁers caKs other than
under firet subparagraph of Article 95(3) of
1iie Girogtive 20097438/EC

Other angifary own funds.

Total anciilary own funds

Available and eligivle own funds

Total available own funds fo meet fhe SCR

Totat avaiiable own funds ta meet the MCR

Totat eliginle own funds to meet the SCR

Total eligiie pen funds to mest the MCR

SCR

RSN D B

Ratie of Eligibie own funds to SCR

Ratic.of Eligible own funds ts MCR

8.23.01.01.02

Reconciliation reserve

Regongitiation reserve

Excess of assets aver liabiities

Qiwn shares (held dirsctly and indirectly)

Feresgeable dividends, distributions and
tharges

Cther basic own fund items

Adjustaent fer restricted own fund itents in
respact of maiching adjustment portfalios

and fing fenced fLEle§
Reconcailigtion resevg

Exgiecind profits

(EPIFP) - Life husiness

Expectad profits included in future p{emlurﬁs ;

Expacted profl ts inciided in future premiums
(EPFP - Nondite business

Total Expected proms includad in fulure premiurms
{EPIFPY)
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5.25.01.0141
Basgic Solvency Capital Reguirament

Market risk
Counlerparty defauli risk
Life underwriting risk
‘Health undenwiting risk
Non-fife undenwriting risk
Diversification
Intangibie assel risk
Basic Salvency Capital Reguirement

Value

Oring ity of technical provisiot
Loss-gbsorbing capacily of deferred takes

Capital requirement for business eperated in
\aceardance with Al 4.of Directive 200341{EC
Soivency Capital Requlrgment exchuding capital add-

RO160

R0200

on
|Capital adg-on already sat
Solvericy capital requirement
Other informatian on 38R
Capital requirement for duration-based edquity
nsk stib-modude
Tetal amount of Metional Solvency Capital
Requirements for remaining part
Totat ampunt of Notional Solvency Capital
Requirements for ring fenced funds
Totatamount of Notional Selvency Capitat
Requirements for rafciiing adiustment
portfolios
Diversificetion effects dua to RFF hGCR
__aggregation for arficks 804
Method used Io calouiale the adjusiment due
to REFMAP nSCR agotedation |

_MNet fulure discretionary benefits

§.25.01.01.03
Approach lo fax rate

mach based on average tax rate

S.25.01.41.04
Caleutation of loss ahsarhing capacity of deferred taxes

5.25.01.01.95
Caleulation of jogs absorbing capacity of deferred taxes

C0130

SEMNAT PENTRU IDENTIFICARE
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5.268.01.01.01

Linear formuia component for non-ife [nsurance and reinsurance abligations

MCRNL Result

8.28.91.01.02
Background information

Meditai expense insurance and praportionial
reisUrance

ncome pretection insurance and gropertional
reihsurance

Workers' compansaon insurance and proporiional
fEINSLranGe

Motor vehicie liakiity insurance and proportional
rEinsurance

ROGSED

Other motor insurance and proportional
relnBurance

RO0B2

Marine, aviation and transport insurance and
proportionsal reinsurance

ROOFG

Fire and other damags to property insurance and
proportional reinsurance

ROO80

General liabifity insurancs and proportional
reinsurancs

Credit and suretyship insutance and proportional
reinsurance

Legal expenses insuance and propertional
rEnSUrance

Assistance and proportional feinsurance

Misceliangous Tnandial loss nsurance artd
propericnal ransurance

Non-proporional heaih reinsurance

MNon-progodionsl casualty reinsurance

Non-progortional maring, aviation and transpoit
[relnsurance

Non-progodicnal properiy reinsirancs

5.28.01.01.83

Linear fosrmaula component for life insurance and reinsurance shligations

MCRL Result

§.28.04.01.04

Totel capital at risk for afl life (re)insusance oblligations

Obligations with profil panticipation - guaranteed
benefits

Obligations with profit participstion - future
discretionary Benelits

index-inked and unit-inked insurance chiipations

Other life (re)insurancs and healih {re)insurance
obligatians

‘Total capital al risk for all life (re)insurance
oblinations

$.28.01.01.0%
Overall MCR cajculation

SCR

MCR cap
MCR flogr
Combined MCE

1Abssluta floor of the MGH

Minimum Capital Reguirement
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