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RAPORT DE AUDIT ASUPRA ELEMENTELOR RELEVANTE ALE RAPORTULUI
PRIVIND SOLVABILITATEA SI SITUATIA FINANCIARA

Catre Consiliul de Administratie al societitii Asito Kapital S.A.

Opinia de audit

Am auditat urméatoarele machete de raportare cantitativa intocmite de Asito Kapital S.A. (“Societatea™)
la data de 31 decembrie 2018 in conformitate cu Directiva Uniunii Europene 2009/138/CE,
Regulamentul Delegat (UE) 2015/35 al Comisiei Europene, Regulamentul de Punere in Aplicare (UE)
2015/2452 al Comisiei Europene, Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare si Norma 21/2016 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiard (“ASF”),
modificatd si completata de Norma 4/2017 (denumite in continuare “cadrul de raportare Solvency II):

- 8.02.01.02 — informatii referitoare la elementele bilantiere

- $.23.01.01 — informatii referitoare la fondurile proprii

- §.25.01.21 — informatii referitoare la Cerinta de Capital de Solvabilitate calculatd pe baza formulei
standard (“SCR™)

- 5.28.01.01 — informatii referitoare la Cerinta Minima de Capital (“MCR™).

Machetele de raportare cantitativd mentionate mai sus vor fi denumite in cadrul acestui raport in mod
colectiv ca elemente relevante ale Raportului privind Solvabilitatea si Situatia Financiara (sau “SFCR™).
Noi nu am auditat i nu ne exprimam o opinie asupra altor elemente componente ale SFCR, in afara
elementelor relevante mentionate mai sus.

In opinia noastra, informatiile incluse in elementele relevante ale SFCR intocmit de Societate la 31
decembrie 2018 au fost pregatite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele cadrului
de raportare Solvency II.

Bazele opiniei de audit

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt prezentate in sectiunea “Responsabilititile
auditorului pentru auditul elementelor relevante ale SFCR” din raportul nostru.

Suntem independenti fatd de Societate in conformitate cu cerintele Codului de Etica al Profesionistilor
Contabili (*Codul IESBA™) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Eticad pentru
Contabili si cu cerintele de etici care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania. Ne-
am indeplinit responsabilitatile de etica in conformitate cu aceste cerinte si cu Codul IESBA.



Considerdm ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
opiniei noastre de audit.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra capitolelor “Evaluarea in scopul solvabilitatii” si “Gestionarea capitalului® ale
SFCR, in care sunt prezentate bazele evaluirii activelor si pasivelor. SFCR este intocmit in conformitate
cu cerintele de raportare Solvency II care este un cadru de raportare cu scop special. In consecinta,
SFCR ar putea sa nu fie potrivit pentru alte utilizari. Nu calificim opinia noastra de audit in legatura cu
acest aspect.

Réspunderea conducerii Societitii cu privire la elementele relevante ale SFCR

Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea SFCR in conformitate cu cadrul de raportare
Solvency II si pentru controalele interne pe care conducerea le considers necesare pentru a intocmi
SFCR care sa nu contina denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

In intocmirea SFCR conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Societatii de a-si continua
activitatea, prezentand. daci este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizind
principiul continuitatii activititii ca bazi contabili. cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau si inceteze operatiunile, fie nu are o alternativi realisti in afara
acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societitii.

Responsabilititile auditorului pentru auditul elementelor relevante ale SFCR

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care elementele
relevante ale SFCR sunt lipsite de denaturari semnificative cauzate fie de frauda, fie de eroare. precum
si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA
va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi daca aceasta existi. Denaturdrile pot fi cauzate fie de
frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod rezonabil, ci
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor. luate pe baza
clementelor relevante ale SFCR.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, ne exercitim rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

- Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a elementelor relevante ale SFCR,
cauzati fie de frauda, fie de eroare, proiectdm si efectuam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare.
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.



- Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii
controlului intern al Societitii.

- Evaludm gradul de adecvare a bazei de evaluare utilizate si caracterul rezonabil al estimdrilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducerea Societatii.

- Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducerea Societatii
a principiului continuititii activitatii ca bazi contabild si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. in
cazul in care concluzionam ci exisi o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor elementelor relevante ale SFCR sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pani la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea si nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activititii.

Comunicam conducerii Societatii si persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte,
obiectivele planificate si desfasurarea in timp a auditului. precum si principalele constatari ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul
auditului.

: Bucuresti, 22 aprilie 2019
(JHM ha'lefee.
Cristian Gabriel Mihailescu
membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 1467/2002
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Balance sheet

Liabili

. Aelnsurance payables

rpps e S 5 R e ...,

Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred lax assets
Pension benefit surplus
Praperty, plant & equipment held for own use
Investmenits (other than assets held for index-linked and unit-inked
Property {other than for own use) ‘ B
Heldings in related undertakings, including participations
Equies
Equities - listed
Equities - unlisted
Bonds
Government Bonds

Corparate Bonds
Structured notes
Coliateralised securities

Derivatives
Deposits other than cash equivalents
Other investments
Assets hald for index-inked and unit-linked contracts
Loans and morigages ' e
Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Non-life and health similar to non-iife
Non-life excluding health
Heafth similertonondife .
Life and health similar to iife, excluding health and index-linked and unit-
Health similar to fife >
Life exciuding health and Index-linked and unit-finked

Own shares (held directly)
Amounts due in respect of own fund items ar initial fund called up but not yet
Cash and cash equivalents .
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets
tios
Technical provisions — non-life 0
Technical provisions — non-life (exeluding heath)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
_ Aisk margin .
Technical pravisions - health (similar to non-lite)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
: Aisk margin
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-finked)
Tachnical provisions - health (similar to lite)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin :
Technical provislons — life {excluding health and Index-linked and unit-
Technical provisions calculated as a whole
Besl Estimate
_Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Frovisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derlvatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables

Payables (frade, not Insurance)
Subordinated liabilities ;
Subordinated liabliities not in Basic Own Funds
Any other liabilties, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

550,308
2,146,618

8,576,274
B.576,274
8,576,274

4,753,196
1,017,807
54,836,590

20,598,422
19,743 666

19,211,339
532 327
854,756
831,710

1,087,007
11,832,181

725,185
39,864

5,199,544
18.490,.907

16,816,810
15815810

528,279

2,146,818

10,352,008
10,352,008
10,358,008

3,886,347

16,841,224

4753197
1,788,104
62,076,470

26,235 283
25,408,572

851711

1,087,007
11,832,181

1,226,549
40,538,791

21,537,679
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Macheta 5.23.01.01 Fonduri Proprii la 31.12.2017

5,23.01.01.01
Own funds

Toual

C0030  Co040 CODSO

...... e P — W Cooto Cooz0
Basic own Iunds bafora d ion far partici in other fi ial sector as fi in
articls 68 of Dalegated Regulation 201 5!35

Ordinary share capital (gross of own shares)

Roo10 20,642,300 20,842 300 2
Share pramium account relatad to erdinary share capital

Ro030 2 0 L
Initial funds, t contributions or the equil basic own - fund item for mutual
and mutual-type undertakings Hoc4e K x T
Sul i mutual b ROOBO = - 2 =
Surplus funds Roo7o - -
Preference shares Roo90 - 5 5
Share premium account narated o preiemnoe shares Ro110 : *
Heconciliation reserve RO130 {523,013) {523,013)
Subordinated liabilities Ro140 = i = =
An amount equal to the value af nat dt;‘erred tax agsets RO160 % =
?;::Irﬂ:\;na:)mllems approved by the supervisory authority as basic own funds I'IO‘! RO180 . ‘ " g =

Own funds from the financial statements that should not be ted by the recor

resenva and do not mest the criteria to be classifled as Solvency Il e funds

Own funds from the financial statements that should not be represented by the
reconcilfation reserve and do nol meet the criteria to be classified as Solvency H own Ro220

funds
Deductions
Deductions for pations In fi tal and credit insti 5 Ro23o - = - 7 =
Total basic own funds after deductions RO290 20,119,287 20,119,287 o v =
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300 3
Unpaid and uncalled initial funds, ihutions o the equivaient basic own RO310 5 I
fund item for mutual and mutual - type undertak 95, callable on di
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand Roaz0 - t
A legally binding cammitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on ..90330 - y 3
demand
Letters of credit and guarantess under Articla 96(2} of the Directive 2009/138/EC Roa4n - “
Letters of cradit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive RO350 = % =
20091 38/EC
Suppiementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the Diractive RO360 ] o
20091 38/EC
Supplamentary members calis - other lhan under first subparagraph of Article 98(3) of ROB70 b iz
the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds R0O390 - - i
Total ancillary own funds Ro400 - - C
Avsuahle and shglble own runds
Total avallsb!e own furlds to meet the SCR Ros00 20,118,287 20,119,287 = - =
Total available own funds to meet the MCR ROS10 20,119,287 30,119,587 - -
Tolal efigible own funds to meet the SGR Ra540 20,119,287 20,119 287 = = =
Tatal eligible own funds to meat the MCH RO550 20,119,287 20,119,287 E
SCR Rosa0 5,460,025
MCh ROS00 17,267,160
Ratio of Eligible own funds to SCR RO620 213%
Ratic of Eligible own funds to MCR ROG40 117%
§.23.01.01.02

Reconciliation reserve

COooe0

Reconciliation reserve

Excass of aeba over liabllities HO?OO 20,119,287

Own shares {ﬂeld directly andmi.r.'.l&.irectlyj Ro710 =

Foreseeable dividends, distributions and charges RO720 ¥

Other basic own fund items Ro730 E0642.5300

Adjustment for restricted own fund items In respect of matching adjustment portiolios RO740 _

and ring fenced funds :
RAeconciliation reserve RO7ED {523,013
Expected profits

Expected profits included in fulura prefmums {EP!FP} Llle hbusiness RO7T0 =

Expecied profits included i |n future pramiums (EPIFP) - Nun life businass RO780 .

Tatal Exp # profits included in future premi {EPIFF) Ro790 b
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